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Wir investieren in Werte. Entscheidende Kriterien bei
der Auswahl unserer Aktien sind die Stabilitat, die
Nachhaltigkeit und der innere Wert eines Unterneh-
mens. Wir spekulieren nicht auf kurzfristige Kurs-
schwankungen. Wir beteiligen uns an Unternehmen,
die mit einem deutlichen Abschlag zu ihrem ,fairen®
Wert an Borsen gehandelt werden, und verkaufen
wieder, wenn der faire Wert erreicht wurde.

McDonald's

McDonald’s Das von weitem sichtbare goldene
McDonald’s M weist taglich Millionen von Menschen
den Weg zum nachsten Schnellrestaurant. Das erste
McDonald’s Restaurant wurde 1940 in San Bernadino
von den Briidern Dick und Mac gegriindet. Die grol3e
Expansion begann dann unter Ray Kroc in den 1960er
Jahren.

Derzeit gibt es weltweit etwa 37.800 McDonald’s
Schnellrestaurants. McDonald’s betreibt allerdings
nur knapp 8% dieser Restaurants selbst, der Rest wird
mit einem Franchising- Konzept betrieben. Dadurch
bindet McDonald’s weniger Kapital und erhéht seine
Marge betrachtlich. Ein Restaurant, das durch McDo-
nald’s selbst betrieben wird, arbeitet ca. mit einer
Bruttomarge von 20%. Beim Franchising ist die Brut-
tomarge beinahe viermal so hoch!

McDonald’s tritt nicht auf der Stelle. Die angebote-
nen Produkte haben sich Uber die Jahre doch deutlich
verdandert. Gesunde Mendualternativen und die McCa-
fés sind hier nur ein Teil der Strategie. Der groRte
Coup gelang dem Unternehmen mit dem Kiosk-Sys-
tem. Die Kunden bestellen und bezahlen direkt an ei-
nem Bildschirmterminal. Durch das System spart man
Personal, verkirzt die Wartezeiten und lasst mehr In-
dividualisierung bei der Menlizusammenstellung zu.
Das zahlt sich aus! McDonald’s konnte flachenberei-
nigt ein Umsatzwachstum von mehr als 4,5% erwirt-
schaften. Das System ist ein voller Erfolg.

McDonald’s plant weitere Investitionen im Bereich
Technologie. Mit der Akquisition von Dynamic Yield
hat man sich einen Spezialisten fiir die Personalisie-
rung von Bestellungen gekauft. Die Technologie wird
Einzug in die McDonald’s App und die Kiosk-Termi-
nals finden. Das bedeutet noch mehr Kundenndhe
und auch mehr Daten fiir effizientere Werbung.

Als Investoren freuen wir uns Uber steigende Ge-
winne, Aktienrickkdufe und einen hohen freien Cash-
flow, der eine Dividendenausschittung von 4,5 USD
je Aktie erlaubt.

McDonald's— Dividende je Aktie in USD
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KGV fir 2018 25,7
Forward KGV 23,5

(Schatzung auf 12 Monate)

Marktkapitalisierung 145 Mrd. USD
Dividendenrendite 2018 2,43%
Dividendenwachstum 8,3% p.a
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Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese stellt ausschlieBlich eine unverbindliche Information unserer Kunden lGber das angesprochene
Anlageinstrument dar. Es handelt sich hierbei keinesfalls um ein Angebot oder eine Aufforderung, einen Rat oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf
des Anlageinstrumentes und ist auch nicht als solches auszulegen. Die vorliegende Publikation ersetzt keinesfalls die anleger- und objektgerechte
Beratung und dient insbesondere nicht als Ersatz fir die umfassende Risikoaufkldrung. Investitionen beinhalten gewisse Risiken. Die Rendite und der
Wert der zugrundeliegenden Anlage sind Schwankungen unterworfen. Die wesentlichen Anlegerinformationen (,KID"), Jahresberichte, Halbjahresberichte
sowie der verdffentlichte Prospekt des Fonds in seiner aktuellen Fassung inklusive samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung, stehen dem Interessenten
bei den jeweiligen Zahl- und Informationsstellen und der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH und unter www.masterinvest.at kostenlos zur Verfligung.
Alle Angaben ohne Gewéhr. Fir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit oder dauernde Verfiigbarkeit der Daten kann trotz sorgféltiger Recherche und Erfassung keine
Haftung ibernommen werden. Diese Marketingmitteilung wurde von der W&L Asset Management AG, Essanestrasse 97, 9492 Eschen, Liechtenstein erstellt.
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